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-Nota Aclaratoria-

La Ley de Disciplina Financiera para Entidades Federativas y Municipios
fue reformada el 30 de enero de 2018. En la referida reforma se
incluyeron y modificaron diversos elementos que impactan de manera
menor en la estructura de los formatos emitidos por el Consejo Nacional
para la Armonizacion Contable (CONAC). Sin embargo, los formatos no

han sido modificados, por lo que el contenido del presente
autoformativo estd basado en los Criterios para la elaboracion y
presentacion homogénea de la informacion financiera y de los formatos
a que hace referencia la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios publicados el 11 de octubre de 2016.

http://www.conac.gob.mx/work/models/CONAC/normatividad/CLDF_01_01_001.pdf
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Autoformativo

“Motor de Cdlculo de Tasa Efectiva”

Una de las aportaciones mds sobresalientes de la Ley de Disciplina Financiera
para entidades federativas y municipios se encuentra en la reglamentacion de lo
dispuesto en el articulo 117 fraccion VIl de la Constitucidon Politica de los Estados
Unidos Mexicanos (CPEUM) que establece que los Estados y Municipios solo podrdn

contfratar empréstitos y obligaciones bajo las mejores condiciones del mercado.

Para tales efectos, la LDF en su artficulo 26, fracciéon IV sehala que, para la
contfrataciéon de financiamientos y obligaciones, deberd seleccionarse aquella
oferta que represente el costo financiero mas bajo. En este contexto, la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, emitid los Lineamientos de la Metodologia para el
Cdiculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los

Financiamientos’.

Este autoformativo tiene como objetivo la exposicion de los elementos mdas
relevantes de las disposiciones antes referidas; esperando que signifique un
complemento de referencia para nuestro curso. No se omite mencionar que la
SHCP publicd un manual para el uso del simulador de motor de cdlculo de la tasa

efectiva, que representa la base de la informacion contenida en este documento.

Es importante resaltar que el contenido del presente documento es de
cardcter educativo y no representa una interpretacion de la norma y no pretende
emitir alguna consideracion en detrimento a lo que se contiene en la legislacion

correspondiente.

http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/work/models/DISCIPLINA_FINANCIERA/Documentos/Normatividad/
Lineamientos%20Menor%20Costo%20Financiero.pdf consultado el 07 de mayo de 2018
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:Por donde empezamos?

Como primer paso, hay que puntudlizar que la readlizacién de este
proceso competitivo implica la obtencidn de una oferta que ofrezca el menor
costo financiero, con base en la Tasa Efectiva. Dada la complejidad de la formula
para el cdlculo de la tasa efectiva de financiamiento, la SHCP elabord un motor
de cdiculo interactivo, el cual se encuentra disponible en su portal, ahi mismo se
contiene un manual para su uso. La ruta de acceso a la pdagina inicial y al manual

son las siguientes:

http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/en/DISCIPLINA_FINANCI

ERA/Motor_Calculo

Paso 1: Ingresar a la Pagina de inicio del Motor de Cdlculo
Una vez dentro de la pdgina, el primer elemento que aparece en la pdgina del

simulador del motor de cdlculo es la siguiente:

Figura 1.- Pagina de inicio del motor de cdlculo del Menor Costo Financiero.

O & disciplinafinanciera hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA_FINANCIERA/Motor_Calculo * v 7L e -

Trmites  Gobiemo  Partipa  Datos Q

Registro Piblico Unico ~  Sistema de Alertas ~  Nommatividad ~ Material de Apoyo ~

Motor de Calculo del Menor Costo Financiero

Se pone a disposicion del piblico esta herramienta de apoyo para el calculo y comparacion de la Tasa Efectiva y el Valor Presente por Oferta
Calificada de las diferentes opciones de Financiamientos y Obligaciones que pretenda contratar cualquier Ente Pablico local Acceso al motor de

Los resultados que arroje el Motor de Calculo tendran fines exclusivamente indicativos. cdlculo

Motor de Calculo Acceso

Manusl del Motor de Cicuo v (@ AcCCSs0 de descarga
del motor de cdlculo

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.
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Figura 2.- Pagina de inicio del motor de cdlculo del Menor Costo Financiero.

Trémites  Gobierno Participa Datos Q

MOTOR DE CALCULO DEL MENOR COSTO FINANCIERO

Tipo de producto

Crédito simple

Monto solicitado por el Ente Pablico (pesos)
Fecha estimada de contratacion del (de los) crédito(s)

Nuamero de ofertas de crédito

No soy un robot.

Capturar

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.

El Motor de Cadlculo del Menor Costo Financiero es una herramienta de
cardcter indicativo, cuya Unica finalidad es brindar apoyo adicional en el cdiculo
de la Tasa Efectivay el Valor Presente por Oferta Calificada de los Financiamientos
y Obligaciones que pretenda contratar cualquier ente publico local.

El objetivo de esta herramienta es permitir la comparacion financiera entre
distintas ofertas de Financiamiento u Obligaciones, que incluya la tasa de interés
ofertada, los costos y accesorios financieros relacionados a dichas ofertas. Este
ejercicio es una guia para el uso correcto del el motor de cdlculo del menor costo

financiero.

Para entrar de forma directa en esta pagina puedes ir a la siguiente liga:

ﬂ hitps://www.aplicativos-

shcp.hacienda.gob.mx/moccfi/faces/calcTasaEfectiva.
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Otra forma de ingresar es yendo a la pdgina principal del portal oficial de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y buscar la seccidon “acciones y

programas’:

ﬁ hitps://www.gob.mx/shcp

Posteriormente ingresar a la opcion “Disciplina Financiera”, la cual mostrard una
breve explicacion sobre la LDF y en la parte final de la pdgina aparecerd un botdn
azul con la leyenda “inicio”, al oprimirlo, te dirigird al micrositio que contfiene todo
lo relevante a la LDF, incluyendo el acceso al motor de cdiculo del menor costo
financiero.

Finalmente, se debe seleccionar el botdén acceso para comenzar a utilizar el motor

de cdlculo.

Figura 3. Acceso al Motor de Cdlculo del Menor Costo Financiero

< C ) | @ disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx Y| >
gOb mX Tramites ~ Gobierno  Participa  Datos Q
SHCP Sistema de Alertas ~  Normatividad ~ Material de Apoyo ~

Registro Publico Unico Vigente

Estadisticas Trimestrales~

Consultas Dinamicas

Comparacion Trimestral con Instituciones Financieras a través de la CNBV ~

Dls@alculo del Menor Costo Financiero — Inicipios

== Ssistema del Registro Publico Unico

Bajo este portal se pone a disposicion del publico los siguientes madulos:

« Registro Publico Unico, presenta la informacion de los Financiamientos y Obligaciones inscritos y reportados por los Entes Publicos locales a
la Secretaria. Adicionalmente, como apoyo a los Entes Publicos, se incluye un Motor de Calculo del Menor Costo Financiero para comparar las
opciones de financiamiento a contratar.

« Sistema de Alertas, presenta los resultados del nivel de endeudamiento de las Entidades Federativas, asi como, la informacion de cada
variable de medicion y la informacion proporcionada por las Entidades.

« Normatividad, incluye la totalidad de la normatividad legal que enmarca el cumplimiento de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios.

« Material de Apoyo, contiene las preguntas frecuentes y sus respuestas, asi como presentaciones realizadas por parte de la Secretaria de

Uinminmrdn o1 Aradite Piiblinn anben taman ~angGifi iscinlina Financ . ) o
disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA_FINANCIERA/Registro_Publico_Unico2 ecificos en el marco de DISCIp“na Financiera de Entidades Federativas y MUnICIPIOS. -

Fuente: Tomado de www.disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx
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Paso 2. Consulta el manual del motor de calculo.
En este manual encontrards las definiciones necesarias para poder operar los
diversos espacios del simulador de motor de cdlculo. Los primeros conceptos que

aparecen con la operaciéon del motor se muestran en la figura 3.

Figura 3.- Ofertas de crédito a comparar en el motor de cdlculo del Menor Costo
Financiero.

MOTOR DE CALCULO DEL MENOR COSTO FINANCIERO

Tipo de producto Crédito simple
Monto solicitado por el Ente Publico (pesos) $100,000,000.00
Fecha estimada de contratacion del (de los) crédito(s) ST

Namero de ofertas de crédito 5

Ofertas de crédito a comparar

Oferta de crédito 1
Monto (pesos)
Institucién Financiera
Fecha estimada del 1er. pago del servicio de la deuda
Fecha estimada de vencimiento

Plazo ofertado (dias)

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.

Paso 3. Introduce las caracteristicas especificas de la(s) oferta(s) del
financiamiento u obligacion que se pretende contratar.

Antes de ingresar los datos en el motor de cdiculo, debemos tener en

consideracion, las siguientes definiciones:

1. Informacion general del financiamiento.

Una vez en la pdgina inicial, debe proporcionarse la informaciéon referente a
la convocatoria emitida por el ente publico, en el cual se llenard la

informacion general de las condiciones del financiamiento solicitado.
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La informacion general incluye:

Tipo de Producto: el campo es Crédito simple por defecto.

Monto solicitado por el Ente PUblico (pesos): deberd especificarse la cifra

total del financiamiento solicitado a las Institfuciones Financieras.

Fecha estimada de contratacion del (de los) crédito(s): servird para

determinar el inicio de la vida del crédito y serd aplicable para todas las
ofertas de crédito que sean incluidas.

NUmero de ofertas de Crédito: indicard el nUmero de ofertas que se

recibieron por parte de los bancos como resultado del proceso
competitivo.

Las opciones de llenado de cada oferta se habilitardn de acuerdo al
numero de ofertas recibidas.

El usuario debe responder a la pregunta de seguridad No soy un robot
para poder acceder a la siguiente seccion.

Al terminar de llenar los campos descritos anteriormente, se continuard
con el llenado de la informacién de cada crédito ofertado mediante la

opcion de Capturar.

2. Ofertas de créditos a comparar.
Ya en este paso se llenardn los campos de acuerdo con la informacion

general de cada oferta de crédito.

En la parte superior de la pdgina aparecerd la informacion general del

financiamiento, solamente de manera indicativa.

Debajo de la leyenda Ofertas de crédito a comparar aparecerd el nUmero

de ofertas presentadas derivadas del proceso competitivo. Las ofertas se

iluminardn de color azul conforme se complete el llenado de informacién

para cada oferta.

Debajo de laleyenda Oferta de crédito 1 se deberd introducir la informacion

general del crédito 1:
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Monto en pesos. - éste corresponderd a lo senalado en la oferta

enviada por la Instituciéon Financiera correspondiente

Institucién Financiera que realizd la oferta. - aqui debe escribirse el

nombre de la misma.

Fecha estimada del ler. pago del servicio de la deuda. - serd

conforme a la oferta, sin considerar, en su caso, el plazo de gracia
otorgado para el pago de capital.

Por ejempilo, si el crédito indica pago los dias 10 de cada mes, y
tuviese una gracia de capital de 3 meses, se deberia seleccionar el

dia 10 préximo.

Fecha estimada de vencimiento. - serd la Ultima fecha de pago de

principal.

Plazo ofertado (dias). - este campo se llenard automdaticamente al
intfroducir la informacién correspondiente a las fechas.

» Cuando en el motor de cdiculo aparezca una celda sombreada en gris,

significa que el campo se calcula en automdtico.

> Para ingresar las caracteristicas de la oferta debe seleccionarse la opcion de
Capturar caracteristicas especificas de la Oferta 1.

> Caracteristicas especificas de la Oferta.

Esta seccion debe completarse con la informacion especifica de cada

oferta de crédito. Tal como en el paso anterior, en la parte superior de la

pdgina aparecerd la informacion de la pantalla previa, solamente de

manera indicativa.
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Figura 4.- Captura de las caracteristicas especificas de la Oferta 1 del
motor de cdlculo del Menor Costo Financiero.

gOb mx Trémites  Gobierno  Participa Datos Q

MOTOR DE CAl CUL O DFI MENOR COSTO EIN ANCIERO
Oferta de crédito 1

Monto (pesos) $5,000,000.00
Institucién Financiera BBV
Fecha estimada del 1er. pago del servicio de la deuda 30/09/2017
Fecha estimada de vencimiento 19/08/2027
Plazo ofertado (dias) 3,640
Tasa de interés Perfil de las amortizaciones
Tipo de tasa Seleccione Tipo de pago Seleccione.
Tasa de referencia Periodicidad de pago de Seleccione.

amortizaciones
Sobretasa ofertada .

Gracia de capital (namero
Periodicidad de pago de Seleccione y de pagos)

intereses Numero de pagos al capital

Gracia de interés (nimero
de pagos)

Costos financieros asociados

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.

Hay dos secciones a completar, con sus correspondientes subsecciones:

i. Tasa de interés.

a) Tipo de tasa. - puede ser fija o variable.

b) Tasa de referencia. - este campo solo se llenard si la oferta es

a una tasa de interés variable. Sies el caso, debe introducirse
el nombre de dicha tasa: TIIE 28, TIE 91, TIE 182, etc.

En caso de que la tasa sea fija, se inhabilita el llenado del
campo.

c) Sobretasa ofertada/Tasa fija ofertada. -

La Sobretasa ofertada se habilita en caso de haber elegido la
opcion de tasa variable, para lo cual debe introducirse el
diferencial que se oferta por encima de la tasa de referencia.
Por ejemplo, TIIE28 + 1.5%, en este caso el campo deberd

llenarse con el nUmero uno punto cinco (1.5).
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El motor de cdlculo del menor costo financiero da formato de
porcentaje al numero al introducir algun dato.

Si se eligi6 como Tipo de tasa la opcidén de Tasa fija, este
campo se cambia a Tasa fija ofertada, con lo cual se deberd
llenar el campo con la tasa ofrecida por la institucion bancaria
(por ejemplo 5%).

Periodicidad de pago de intereses. - en esta opcidon se

desplegard un menu (28 dias, mensual, bimestral, trimestral,
semestral y anual). Debe elegirse la opcion que coincida con
la frecuencia de pago de intereses.

Los dias de pago de intereses deben coincidir con el dia de la
Fecha estimada del ler pago del servicio de la deuda
establecida en las caracteristicas generales del crédito
correspondiente. Por ejemplo, sitenemos una oferta de crédito
pagadero bimestralmente y la fecha estimada del primer
pago del servicio de la deuda se determiné a un dia 14, el
motor de cdlculo utilizard los dias 14 de cada dos meses para
calcular los intereses.

Gracia de interés (numero de pagos).- aqui se debe exponer

el nUmero de pagos oforgados como gracia de intereses.
Generalmente en los créditos locales no se oforga gracia de
interés, por lo que debe intfroducirse el nUmero 0.

Cabe mencionar que si el crédito ofertado otorga gracia de
intereses, es importante tener cuidado con no confundir el
numero de pagos con el numero de meses de gracia.

Por ejemplo, si la periodicidad de pago de intereses es
trimestral, y el periodo de gracia equivale a 3 pagos, el Ente
PUblico deberd pagar intereses hasta el doceavo mes a partir
de la primera fecha de pago y el nUmero a infroducir es 3.
Sélo si la Periodicidad de pago de intereses es mensual, serd

igual al nUmero de meses de gracia.
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Perfil de las amortizaciones.

a) Tipo de pago. - en la que se ofrecen distintas opciones.

28 dias: si se determina una periodicidad de pago de 28
dias, se desplegard un menU con opciones del 1 al 13,
que se refiere a los periodos de 28 dias en los que se
deberd realizar el pago de amortizacion de capital. Si el
pago de capital es anual, entonces deberd de
indicarse el nUmero 13.

Pago fijo (Payment): al elegir esta opcidn se calculard el
pago de intereses y capital constantes, es decir, el
servicio de la deuda serd un monto igual durante la vida
del crédito. Esta opcion sélo serd desplegada en el
menuU en caso de que la oferta presentada sea a tasa
de interés fija. Esta opcidn es muy recurrente en el caso
de arrendamientos.

Pago con amortizacion fija: esta opcidén calcula una
amortizacion de capitaligual erogada en cada periodo
de pago. En este caso, el pago de interés es variable y
el pago de capital es un monto fijo.

Pago del total del saldo dispuesto al finalizar el crédito
en una sola exhibicion (bullet): esta opcidén permite
liguidar el total del principal en una sola amortizacién en
la Fecha estimada de vencimiento.

Tasa de crecimiento de la amortizacion. - esta opcion
permite calcular la secuencia de amortizaciones con un
crecimiento constante en cada periodo de pago.

Para ello se habilitard el campo de Crecimiento de la
amortizacion, en el cual se deberd especificar la tasa
de crecimiento de acuerdo a la periodicidad del pago
al capital. Por ejemplo, si la tasa de crecimiento de la

amortizaciéon es del 1.3% mensual entonces se deberd
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infroducir el nUmero 1.3% en el campo Crecimiento de
la amortizacion. Cabe resaltar que la periodicidad del
crecimiento estd vinculado a la Periodicidad de pago
de amortizaciones.

Tabla de amortizacion especifica. - es la opcion de
adjuntar una tabla especifica del perfi de
amortizaciones de capital.

Para esta opcidén se requiere descargar la plantila
lamada planfilaAmortizacion.xlsx que se habilita al
seleccionar esta opcidén, y atender a las

especificaciones requeridas en la misma.

b) Periodicidad de pago de amortizaciones.

c) Gracia de capitadl. - referido al nUmero de pagos.

d) Numero de pagos al capital. - este rubro se calculard de forma

automdtica.

Paso 4. Ingresar la informacion de los costos financieros asociados.

En esta drea podrds agregar costos asociados a la contrataciéon de cada oferta

presentada. Muchos de los campos son opcionales, ya que no todas las ofertas

cuentan con las mismas comisiones.

Porcentaje o cantidad

Porcentaje o cantidad

Figura 5.- Captura de los Costos financieros asociados de la Oferta 1 del

Motor de cdlculo del Menor Costo Financiero.

Costos financieros asociados

Comision de apertura (una sola exhibicién)

Comisién de administracidn / estructuracién (una sola exhibicién)

Otras comisiones

Comisién por disposicién (porcentaje sobre monto

Comisién por disponibilidad (porcentaje sobre monto no

Anualidad (porcentaje sobre saldo insoluto)

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.
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Para el llenado de esta seccion, considera las siguientes precisiones:

a)
b)

o o/

Comisidn de apertura (una sola exhibicion).

o o/

Comision de administracion / estructuracion (una sola exhibicion).

Deberd detallarse, en caso de existir, si la comisidn se calcula como un
porcentaje sobre el monto contratado o si se trata de una cantidad fija.
Si es un porcentaje, la casilla siguiente se habilitard para que el usuario
senale el nUmero correspondiente de manera porcentual.

Caso confrario, si es un monto, la casilla siguiente se habilitard para que
el nUmero a introducir sea absoluto. Es importante considerar que en
ambos casos se deberd incluir el IVA y que el pago de la comision se
supondrd liquidado en la Fecha estimada de contratacion del (de los)
crédito(s).

Otras comisiones.

En esta opcidn aparece:

o Comision por disposicion (porcentaje sobre monto dispuesto). Esta
opcion se refiere al pago que realiza el Ente PUblico al momento
de disponer del crédito. Se supondrd pagada en su totalidad en
la Fecha de contratacion del (de los) crédito(s), y se calculard
como un porcentaje sobre el monto de la Oferta.

o Comision por disponibilidad (porcentaje sobre el monto no
dispuesto). Que corresponde al cobro que la Institucidn Financiera
realiza al Ente PUblico sobre el monto contratado, pero no
dispuesto. El motor de cdlculo toma como supuesto, conforme all
numeral 14 de los Lineamientos del Menor Costo Financiero y de
los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a
contratar por parte de las entidades federativas, los municipios y
sus entes publicos, que el ente publico dispone del 50% del monto
confratado en la fecha de firma de contrato, mientras que el 50%
restante se dispone en la fecha limite de disposicion, la cual

deberd senalarse en el campo que se habilita para ello (Fecha
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limite para realizar la disposicion). De tal forma, el ente PUblico
deberd pagar la comision sobre el 50% del monto contratado
durante el plazo de disposicion otorgado.

o Anuadlidad (porcentaje sobre saldo insoluto). Esta comision se
paga cada 12 meses a partir de la fecha de contratacion del
crédito, y se calcula como un porcentaje sobre el saldo insoluto a
la fecha de pago de la comision. Es importante recordar que el

porcentaje debe incluir el IVA.

Paso 5. Agregar costos adicionales no previstos en el apartado anterior.
El siguiente paso es ingresar costos adicionales de la oferta que no hayan sido
considerados en el apartado anterior (costos financieros asociados); la pantalla de

captura se muestra en la figura 6.

Figura 6.- Captura de Costos adicionales de la Oferta 1 del Motor de cdlculo del Menor

Costo Financiero.

Tramites Gobierno Participa Datos

Tipo de comision Seleccione
Porcentaje o cantidad

Mes en que se realiza el primer pago (numerario)

Periodic Seleccione

Namero

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.

Para el llenado de este apartado, se deben considerar el ingreso de ofro tipo de
comisiones con sus respectivas caracteristicas. Los campos son los siguientes:

- Concepto: donde deberd agregarse el nombre del costo adicional.
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- Tipo de Comision: que especificard si se calculard como porcentaje

respecto al monto contratado, un porcentaje respecto al saldo insoluto
o una cantidad fija (con el IVA incluido para los fres casos).

- Mes en el gue se redliza el primer pago (numerario): debe considerarse

que el nUmero 1 corresponde al mes de contratacion del crédito.

- Periodicidad de pago: aqui también se desplegard un meny que

permitird elegir un perfil de pago: mensual, bimestral, trimestral, semestral
y anual.

- NuUmero de pagos: corresponde a la canfidad de pagos necesaria para

liquidar la comision adicional.

» Para agregar la comision disenada por el usuario al cdlculo de la
Tasa Efectivay del Valor Presente por Oferta Calificada, se deberd
presionar el botén Agregar Costo.

» Una vez que se haya agregado el costo adicional, comenzard a
aparecer en la parte inferior de la pantalla una tabla detallada
con los costos agregados hasta ese momento.

» Para eliminar alguno, deberd seleccionarse la caja en blanco al
lado de la leyenda Concepto y después seleccionar el botdn de

Eliminar.

Paso 6. Capturar ofra oferta para el financiamiento u obligaciéon que se pretende

contratar.

Para continuar con el llenado de la siguiente Oferta de crédito, el usuario deberd
seleccionar el botén de Guardar, ubicado en la esquina inferior derecha.
Posteriormente se reiniciard el proceso en la seccion Oferta de crédito 2 para

intfroducir las caracteristicas de la oferta nUmero 2.
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Figura 7.- Paso a la siguiente oferta.

Q

Trémites ~ Gobieno  Participa  Datos

Seleccione

Seleccione.

Guardar

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.

- Este proceso se repetird tantas veces como el NUmero de ofertas de
crédito se hayan senalado como recibidas a partir de la convocatoria
realizada.

- En caso de que alguno de los campos no se llene correctamente, se
marcardn de color rojo los rubros con errores y el motor no permitird

contfinuar de seccion hasta que se corrijan.
Paso 7. Ingresar la informacion referente a las proyecciones de las tasas de interés.
Una vez que se ha registrado la ftotalidad de las caracteristicas de las ofertas

presentadas, se procederd a agregar en la parte inferior de la misma pdagina, la

informacioén referente a las proyecciones de tasa de interés.

> El motor de cdlculo utiliza una sola proyeccidén de tasa de interés para

evaluar todas las ofertas de crédito.



_/ A

SHCP

BID

Banco Interamericano
de Desarrollo

Figura 8.- Captura de las Proyecciones de tasas del Motor de Cdlculo del Menor
Costo Financiero.

gob mx Tramites ~ Gobieno  Participa  Datos Q.
Oferta de crédito 2
Monto (pesos)
Institucién Financiera
Fecha estimada del 1er. pago del servicio de la deuda
Fecha estimada de vencimiento

Plazo ofertado (dias)

Proyecciones de tasas

Fecha de proyeccién de la TIIE

Proyeccién de TIIE para el clculo del Valor Presente por
lificada (archivo Excel)

Seleccionar archivo | Ningin archivo seleccionado

de tasa variable para el calculo de los intereses
ios (archivo Excel)

Seleccionar archivo | Ningun archivo seleccionado

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.

Ilgual que en los pasos anteriores, para completar este apartado, nos remitiremos a

diversas definiciones de cardcter prioritario:

Los campos son los siguientes:

Fecha de Proyeccién de la TIIE.

se deberd senalar la fecha de consulta de la proyeccion de la tasa de
interés TIIE 28 dias utilizada para el cdlculo del Valor Presente por Oferta
Calificada 2. Para ello, se desplegard un calendario a través del cual el
usuario podrd 1 El usuario puede verificar que las ofertas se encuentran
registradas al revisar que los indicadores en el médulo de ofertas a
comparar (Figura 2) se encuentren resaltados de color azul. Conforme a
los Lineamientos de la Metodologia para el Cdiculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos Competitivos, en caso de que el ente Publico
solicite un financiamiento mayor a 500 millones de UDIS, podrd solicitar
ofertas a plazos disimiles. Para lograr una correcta comparacion de estas
ofertas, y conforme a la Seccion V, Fraccion IV de los Lineamientos, se
deberd calcular el Valor Presente por Ofertas, el cual serd comparado
para determinar cudl de éstas representa el menor costo financiero. 10

elegir dicha fecha. Esta fecha representard el ancla con el cual todos los
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créditos serdn evaluados, y serd la fecha que aparecerd en la seccidn
de resultados junto a la leyenda Fecha de cdiculo (Ver Figura 8).

Proyeccion de TIE para el cdilculo del Vdlor Presente por Oferta

Cdlificada (archivo Excel).

En este rubro deberd anexarse la proyeccion de TIIE a 28 dias.
Para ello:

o El usuario deberd descargar la plantilla provista, ubicada en la
parte inferior de la pdgina, debajo de la leyenda Proyeccion de
TIE para el cdlculo del Valor Presente por Oferta Calculada
(archivo Excel). Esta informacién se debe adjuntar en archivo .xls
o xlsx y deberd proporcionarse conforme al formato solicitado.

o Una vez que el archivo cumpla con los requerimientos para ser
incluidos en el motor de cdlculo, se deberd anexar el archivo a
través del botdn Examinar, ubicado a la derecha de la leyenda
Proyeccion de TIE para el cdlculo del Valor Presente por Oferta
Calculada (archivo Excel).

Proyeccion de tasa variable para el cdlculo de los intereses ordinarios

(archivo Excel).

En caso de haber recibido Ofertas a tasa de interés variable, se deberd
anadir la proyeccion de dicha tasa de interés conforme al formato
solicitado.

Dicha proyeccion podrd ser incluida a través de la seccion denominada
Proyecciones de Tasas llenando la plantilla provista por el motor de
cdlculo y adjuntdndola al motor a través del botdn Examinar, ubicado a
la derecha de la leyenda Proyeccidon de tasa variable para el cdlculo de
los intereses ordinarios (archivo Excel).

En caso de que las ofertas de crédito con tasa de interés variable utilicen
como referencia la TIIE a 28 dias, se podrd utilizar la misma proyeccion de
tasas incluida en el apartado anterior.

Posteriormente, se debe seleccionar el botdn Calcular.
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Paso 8. Comparar los resultados entre ofertas.

Finalmente, el motor de cdlculo mostrard los resultados de la Tasa Efectivay el Valor
Presente por oferta calificada.
- Las ofertas se ordenardn de izquierda a derecha mostrando cada oferta
en orden ascendente respecto a la Tasa Efectiva.
Es decir, se mostrardn primero las ofertas que muestren una menor Tasa
Efectiva y se continuard con la que le siga con base en este criterio.

Asimismo, se detallardn las caracteristicas de las ofertaos.

Figura 9.- Elemplo de resultados del Motor de Cdlculo del Menor Costo Financiero.

MOTOR DE CALCULO DEL MENOR COSTO FINANCIERO

Oferta2 Cferts 1

Institucion

Generar FOF Nuzvo cileulo

Fuente: Tomado de http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/es/DISCIPLINA FINANCIERA/Motor Calculo.

El usuario podrd descargar los resultados del cdlculo en formato xls, .xlIsx
o .pdf, utilizando los botones ubicados en la esquina inferior derecha de
la pagina.

Nuevo cdlculo

Para volver a comenzar el proceso desde el inicio se deberd seleccionar

la opcidn Nuevo cdiculo.
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GLOSARIO:

= Comision por disponibilidad: Corresponde al cobro que la Institucion
Financiera realiza al ente publico sobre el monto contratado, pero no
dispuesto.

» Crecimiento de la amortizacion: Especificar el gradiente (crecimiento) de los
pagos en cada periodo. La periodicidad de dicho gradiente estd vinculada
a la periodicidad de pago de amortizaciones.

» Fecha estimada de contratacion del (de los) crédito(s): Especificar la fecha
de contratacion de la obligacion en el formato DD/MM/AAAA.

*» Fecha estimada del 1er pago del servicio de la deuda: Especificar la fecha
de pago del servicio de la deuda en el formato DD/MM/AAAA.

» Gracia de capital (nOmero de pagos): NUmero de pagos al capital que se
exentan al comenzar la vida del credito.

» Gracia de interés (nUmero de pagos): NUmero de pagos al capital que se
exentan al comenzar la vida del credito.

* Mes en el que se realiza el primer pago (numerario): Corresponde al mes en
el que se paga por primera vez la comisidn correspondiente, considerando
que el nUmero 1 corresponde al mes de contratacion del crédito.

* Monto (pesos): Infroducir el monto en pesos (MXN).

» Periodicidad de pago de amortizaciones: Temporalidad con la que se realiza
el pago del capital.

= Plazo ofertado (dias): El motor calculard este campo de manera
automdtica.

= Porcentaje o cantidad: porcentaje o monto que se cobrard por comision,
con IVA incluido.

» Sobretasa ofertada: Introducir la sobretasa anual de la obligacion
contratada al momento del cdiculo.

» Tasa de referencia: Indicar la tasa de referencia de las obligaciones (por lo

general TIE).
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» Tipo de Tasa de Interés: Tasa fija o Tasa variable.

» Tipo de pago: Se refiere alas posibles formas de pagar el capital del crédito,
tales como: 28 dias, Pago fijo (payment), Pago con amortizacion fija, Pago
del total del saldo dispuesto al finalizar el crédito en una sola exhibiciéon
(bullet), Tasa de crecimiento de la amortizacion, o Tabla de amortizaciéon
especifica.

» Tipo de Comisidn: Se refiere a la modalidad de comisiéon.



